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Después de dos semanas consecutivas al alza el Dow Jones retrocede en -2,71%. El El mercado europeo también retrocede. Su principal referente, el Euro
mismo muestra una cotizacién al cierre de 33.374,37 puntos, unos 536,85 puntos menos Stoxx 50, lo hace en un -0,74%. Esto debido a una cotizacion al cierre de
que a inicios de semana. 4.119,90 puntos, unos 37,10 puntos por debajo de inicios de semana.
Wall Street termind la tercera semana de enero en territorio mixto, siendo el Unico También retroceden sus pares europeos. El DAX aleman en un -0,35%,
indice con ganancias el Nasdag, que aglutina a las grandes tecnoldgicas, el que registréd cotizandose en 15.033,56 puntos y el FTSE 100 britanico en -0,74%,
un beneficio semanal, en su caso del 0,55% y su tercera semana positiva consecutiva. cotizandose en 7.770,59 puntos.
El selectivo S&P 500 registré una pérdida del 0,66%, ambos rompiendo sus rachas de dos
semanas de ganancias.
Esta semana las acciones han estado bajo presién, ya que los resultados empresariales GRAFICO N°3: ORO
para su Ultimo trimestre de 2022 han pintado una imagen mixta de la economia Afianzando su precio por encima de los $1.900 la onza troy el oro se
estadounidense. cotiza en maximos desde abril de 2022. Esta semana su cotizacion al

cierre fue de $1.928,20 puntos, lo que representa $8,30 mas que a
inicios de la misma. A su vez, el metal precioso ostenta un avance
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GRAFICO N°4: PRECIO DE LA CANASTA PETROLERA -
El mercado petrolero se recupera y progresan sus principales cestas. La cesta OPEP lidera iy
con un avance de 3,71% y su cotizacion al cierre es de $84,90. Seguido tenemos la cesta
europea Brent que exhibe 2,76% de avance y cotiza su barril en $87,63. Mientras que la
cesta estadounidense WTI con 1,95% de progreso muestra una cotizacion de $81,64.

La expectativa de un fuerte incremento de la demanda desde China, tras la retirada de las
medidas contra la pandemia, estd aumentando los precios del crudo.
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GRAFICO N°6: RENDIMIENTO FINANCIERO SEMANAL
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NOTA DE COMERCIO EXTERIOR DE LA SEMANA

Baja demanda sigue marcando la pauta y obliga la suspensidn del 27% de los itinerarios en la ruta Asia-Europa

Las tres grandes alianzas navieras prevén suprimir el 27% de sus itinerarios inicialmente programados entre Asia y Europa durante las siete primeras semanas de este afio. En circunstancias
normales, los 18 servicios Extremo Oriente-Norte de Europa y los diez Extremo Oriente-Mediterraneo deberian haber ofrecido un total de 196 zarpes en el periodo comprendido entre el 1
de eneroy el 17 de febrero. Pero no ha sido asi, reporta Alphaliner.

Segun los zarpes reales constatados en las primeras semanas de este afio, asi como los itinerarios publicados para las préximas semanas, parece que 53 de estos itinerarios previstos se han
suprimido por falta de demanda de carga. Esta cifra aun podria aumentar si las alianzas navieras deciden suprimir mas zarpes tras la semana de vacaciones del Afio Nuevo chino, que
comenzara el sdbado 21 de enero.

De acuerdo con Alphaliner, se ha convertido en una practica generalizada que las lineas navieras anulen itinerarios en las “tranquilas” semanas posteriores al Afio Nuevo chino. Por el
contrario, en las semanas anteriores a las fiestas suele producirse una pequefia avalancha de exportaciones desde China, ya que la carga se envia antes de que cierren las fabricas y se

paralice practicamente la produccion en el pais asiatico.

A pesar de que algunas lineas recién llegadas como CULines y Allseasa las rutas Asia-Europa, los grandes actores de este mercado han reducido este afio el nimero de itinerarios hacia el
oeste antes de las vacaciones.

Alphaliner contabilizé 69 buques que iniciaron un viaje de ida y vuelta al norte de Europa o al Mediterréaneo en su primer puerto de carga de Extremo Oriente entre el 1y el 20 de enero.
Con un calendario "normal", el nimero de salidas de los servicios de alianza en este periodo deberia haber alcanzado las 84 salidas hacia el oeste.
Segun cifras preliminares de Container Trades Statistics, los volimenes de carga entre Asia y Europa cayeron un 18,4% en noviembre, tras un descenso aun mayor del 25,9% en octubre.

Las grandes lineas navieras no sélo omiten los zarpes para ajustar la oferta de capacidad a la menor demanda de carga, sino también para evitar una mayor erosién de los fletes maritimos
spot desde China. Hasta ahora, sin embargo, esta gestion de la capacidad no ha ayudado mucho a reducir la presién a la baja sobre las tarifas.

Segun el indice Carga Contenerizada de Shanghai (SCFI), los fletes spot desde Shanghdi al norte de Europa cayeron ligeramente la semana pasada a US$2.040/FEU. Las tarifas spot han vuelto
asi en esta ruta a los niveles observados en septiembre de 2020. Ademas, a pesar de la ruta similar pero mas corta, las tarifas spot desde Shanghai hasta el Mar Mediterraneo Occidental
todavia se sitan en un nivel notablemente mas alto de US$3.670 USS/FEU.

https://www.mundomaritimo.cl/noticias/baja-demanda-sigue-marcando-la-pauta-y-obliga-la-suspension-del-27-de-los-itinerarios-en-la-ruta-asia-europa

TIPS NACIONALES

1. Mercado de valores, una opcién de inversion y financiamiento en 2023

El mercado de valores venezolano ha presentado resultados positivos en el ultimo afio, a pesar de ser aun desconocido para la mayoria de la poblacién y las medidas coercitivas implementadas desde los grandes
polos de poder contra el pais.

En el afio 2022 este sector de la economia tuvo un crecimiento de 1.216%. Durante el periodo enero-noviembre fueron transados Bs1.344.685.636, lo que equivale a mas de US$181 millones.

Uno de los principales actores del mercado bursatil venezolano, la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), institucién con 76 afios de operatividad, culminé el afio 2022 con un monto emitido nominal de US$41.722.817
en instrumentos de renta fija (papeles comerciales, obligaciones).

Esto representa una variacion de 164,82% con relacion a lo emitido y colocado durante el 2021.

En este periodo se transaron a través de su plataforma tecnoldgica instrumentos en moneda nacional por un monto de Bs165.316.485, mientras que el en 2021 fue de Bs51.169.990, lo que evidencia un crecimiento
de 223,07%

En cuanto a los instrumentos de renta fija indexados crecieron en 1.002,36%, tras obtener US$16.842.779 en 2022 en contraste a los US$1.527.884 obtenidos el afio anterior.

Otro dato interesante es que el afio pasado 54 empresas emitieron deuda —6 mas que en 2021— de las cuales 18 fueron empresas nuevas dentro del mercado de valores, promediando 1,5 empresas nuevas por mes
en los ultimos 24 meses.

También la BVC observé una reactivacion del mercado secundario en 2022 en renta fija con un total de 26 series en moneda nacional que dieron un monto superior a los Bs26 millones y 21 series indexadas por un
monto superior a US$2 millones.

El Presidente de esta bolsa, Gustavo Pulido, explicé que esto forma parte de un plan estructurado de crecimiento, que inicié desde el 2018, para llamar a las empresas privadas a emitir instrumentos, lo cual ha
tenido una acogida favorable tanto por parte del Gobierno como del sector privado.

El Presidente de la BVC asegurd que lo interesante del mercado de valores es que trabaja a largo plazo, y es un lugar donde se puede conseguir o disefar financiamiento acorde a las necesidades de las empresas.

https://ultimasnoticias.com.ve/noticias/economia/mercado-de-valores-una-opcion-de-inversion-y-financiamiento-en-2023/

2. Mas de 50 acercamientos comerciales gener6 Feria de Turismo en Espaiia

Venezuela consolid6 54 acercamientos comerciales durante la Feria de Turismo 2023, en Madrid, Espafia; informo el Ministro de esta area, Ali Padron.

En declaraciones televisivas, Padrdn sefial6é que estos acercamientos se llevaron a cabo con diferentes paises como Reino Unido, Francia, Espafia, Brasil, Tirkiye, Argentina, Ecuador, Chile, entre otros.
Durante la entrevista, el Ministro destacé los encuentros realizados con las autoridades de Espaiia, especialmente con las diferentes aerolineas y con organizaciones turisticas.

Entre ella se encuentra la alianza con la aerolinea Plus Ultra y con Iberia.

Con respecto a la aerolinea Plus Ultra Travel recalcé que se firmé un acuerdo para los vuelos directos de Madrid-Porlamar, y que tendran conexion con Canaima.

En cuanto a Iberia, seiialé que se presentaron los trabajos, y toda la disposicion para avanzar en materia de conectividad.

También sostuvo encuentros con representantes de la Asociacion Internacional para la Cooperacion Turistica (ASICOTUR), organizacion que engloba a mas de 35 paises europeos, para establecer una ruta del camino
de Santiago, pero desde la ciudad de Mérida, en Venezuela.

De igual forma, el Ministro de Turismo se reunié con sus homélogos de Honduras, Yadira Gonzilez; y de México, Miguel Torruco Marqués; asi como con la codirectora del Instituto Nicaragiiense de Turismo,
Shantanny Anasha Campbell Lewis.

Ademas, sostuvo encuentros con la Ministra de Industria, Comercio y Turismo del Reino de Espaiia, Maria Reyes Maroto lllera, asi como con representantes de la Organizacion Mundial de Turismo, con el fin de
restablecer plenos derechos y disefiar una hoja de ruta, con el objetivo de desarrollar un trabajo conjunto.

En la Feria — que conté con la participacion de 42 turoperadores, hoteleros y lineas areas de Venezuela -, también se reunié con representante del Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), para presentar un plan
de trabajo para el desarrollo del turismo sostenible.

https://ultimasnoticias.com.ve/noticias/economia/mas-de-50-acercamientos-comerciales-genero-feria-de-turismo-en-espana/

3. Venezuela acuerda con turoperadores europeos para traer turistas

El Ministro para Turismo, Ali Padrén, sostuvo una reunion con el Jefe Ejecutivo y el Vicepresidente de la aerolinea Plus Ultra Travel, Roberto Roselli y Julio Martinez, para ampliar las rutas aéreas entre Venezuela y
Espafia.

A través de su cuenta en la red social Twitter, Padrén sefalé que, con esta aerolinea se buscara habilitar vuelos charter desde Madrid hasta Porlamar que saldran cada 10 dias.
Estos encuentros se enmarcan en la Feria Internacional de Turismo (FITUR) 2023, que se lleva a cabo en la ciudad de Madrid, Espaia.

De igual forma, sostuvo una reunion con el Director de Relaciones Institucionales de Air Europa, Manuel Panadero Lépez.

“iTendremos buenas noticias para la ampliacion de conectividad aérea con Europa!”, manifest6 Padron al respecto.

https://uItimasnoticias.com.vg/noticias/economia/venezuela-acuerda-con-turoperadores-europeos-para-traer-turistas[

4, AN aprobara en 2023 leyes para mejorar la produccion
La Comisidn de Economia, Finanzas y Desarrollo Econémico de la Asamblea Nacional dara prioridad en el periodo legislativo a leyes que estimulen la produccién nacional.

El Presidente de la instancia legislativa, Jesus Farias, al hacer un balance de lo alcanzado en 2022 y lo proyectado para este afio, precisé que se abocaran a aprobar la ley de pesca, ademas de la ley del cacao, que -
comenté el parlamentario- serd un instrumento sin precedentes.

“No hay una ley del cacao y nosotros vamos a crear una ley del cacao para generar divisas, para generar el desarrollo rural y para generar desarrollo en el sector agroindustrial”. Ailadié que para la agenda de este
afio también esta pendiente la ley de acuicultura.

Farias también recalcé que la comision que preside esta a la espera de varios proyectos que enviara el Poder Ejecutivo, orientados a la estabilizacion del sistema cambiario y el ambito financiero. “Una reforma a la
ley de bancos y una reforma a la ley del mercado de valores”, precisé.

El Diputado expresé que este trabajo parlamentario “se inscribe en el esfuerzo que ha venido realizando el Gobierno nacional desde el afio pasado y seguira extendiéndose durante este afio: poner a la economia en
el primer punto de la agenda politica nacional”.

Igualmente, consideré que es imprescindible generar la riqueza necesaria para fortalecer “la inversion en los servicios basicos de la poblacidn y generar los ingresos necesarios para mejorar los salarios de nuestro
pueblo”.

https://ultimasnoticias.com.ve/noticias/economia/an-aprobara-en-2023-leyespara-mejorar-la-produccion/

TIPS INTERNACIONALES

1. El fondo de bonificacion del banco de inversion de Deutsche Bank cayé menos del 10%
El fondo de bonificacion de la banca de inversion de Deutsche Bank del afio pasado caera algo menos del 10%.

Los banqueros que trabajan en el asesoramiento de fusiones y adquisiciones se enfrentaran a una caida de alrededor del 40% en sus bonos, lo que refleja una caida en la negociacion en toda la
industria en general.

Los operadores en el negocio de divisas y renta fija de Deutsche Bank, por el contrario, tendran mayores bonos del afio pasado, ya que el area crecié debido a la volatilidad de los mercados.
La disminucion de los bonos refleja una tendencia en toda la industria, con otros grandes nombres de la banca de inversion recortando los pagos.

Reuters informé que Morgan Stanley planea recortar las bonificaciones anuales de los banqueros de inversién hasta en un 50% en Asia. El Financial Times ha informado que Goldman Sachs Group esta
considerando recortar el fondo de bonificacion para sus mas de 3.000 banqueros de inversion en al menos un 40% este aiio.

El afio pasado, Deutsche pagé 2100 millones de euros (2280 millones de délares) en bonificaciones para 2021 en general, un aumento del 14% con respecto al aiio anterior, recompensando al personal
por el afio mas rentable del banco en una década, segun los informes financieros del banco.

Se espera que el banco de inversion de Deutsche informe 3.700 millones de euros en ganancias antes de impuestos para 2022, aproximadamente sin cambios en comparacion con 2021, segtin un
prondstico de consenso de los analistas. El banco informara las ganancias de todo el afio el 2 de febrero.

https://www.reuters.com/business/finance/deutsche-bank-investment-bank-bonus-pool-down-less-than-10-source-2023-01-20/

2. JP Morgan espera una contraccién menor en la economia del Reino Unido en 2023

JP Morgan dijo que se esperaba que la economia del Reino Unido se contrajera un 0,1% este aiio, superando la caida del 0,3% pronosticada previamente en el producto interno bruto (PIB), impulsada
por una reciente caida en los precios del gas natural.

Es probable que el Gobierno del Reino Unido retire los planes para aumentar las facturas de energia de los hogares a 3.000 libras (3.710,70 délares) en abril, lo que deberia ayudar a reducir la inflacién
mas rapido de lo esperado, escribieron economistas de JP Morgan en una nota de investigacion.

https://www.reuters.com/world/uk/jpmorgan-expects-smaller-contraction-uk-economy-2023-2023-01-20/

3. La determinacion del Banco de Japdn enfria a los bajistas de los bonos

El Banco Central de Japén parece haber obtenido una victoria interina en su larga batalla con los bonos bajistas.

La reunidn de politica monetaria del Banco de Japdn (BOJ) de esta semana, a primera vista mantuvo su tope en los rendimientos a 10 aiios, desafiando las expectativas de cambio del mercado, y
modificé una operacion de suministro de fondos de modo que ofrece mas dinero para plazos mas largos a los bancos.

Pero los movimientos han enfriado a los especuladores que durante meses han estado vendiendo bonos del gobierno japonés (JGB) al descubierto, apostando a que el aumento de la inflacién y las
dislocaciones causadas por sus intervenciones masivas en el mercado pronto obligaran al BOJ a modificar o abandonar su control de la curva de rendimiento.

Después de la decision de mantener las tasas ultra bajas, los rendimientos de los bonos a 10 afios, que habian estado probando el tope del 0,5% del BOJ durante una semana, se establecieron por
debajo del 0,4%, lo que sugiere que muchos especuladores estaban cerrando posiciones.

Y hubo caidas en los swaps de tasas de interés y los bonos de plazo mas largo, que se habian convertido en el objetivo de la especulacion febril mientras el BOJ compraba miles de millones de yenes
JGB para mantener fijos los rendimientos a 10 afios. El swap a 10 aiios ha caido hasta el 0,75% desde el 1% anterior a la reunién.

https://www.reuters.com/markets/asia/bank-japans-grit-chills-bond-bears-2023-01-20/

4, El BCE sube los tipos en medio punto en diciembre con compromisos

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) acordo en diciembre subir los tipos de interés en medio punto porcentual con el compromiso de enfatizar que esta dispuesto a subirlos mas
significativamente a un ritmo sostenido.

Asi se desprende de las actas de la reunién de politica monetaria del 15 de diciembre, que el BCE publicé esta semana.

Las actas muestran que “un gran nimero de miembros expreso inicialmente una preferencia por aumentar los tipos de interés rectores del BCE en 75 puntos basicos dado que se espera claramente
que la inflacion va a ser demasiado elevada durante demasiado tiempo”.

Las expectativas de los mercados y las condiciones financieras son inconsistentes con una vuelta a tiempo de la inflacion al objetivo del BCE del 2%.
Estos miembros del Consejo de Gobierno consideraron que el empeoramiento de las perspectivas de inflacion requeria un aumento de los tipos de interés mayor de lo que descuentan los mercados.

Pero, afiaden las actas, “algunos de estos miembros, sin embargo, expresaron su deseo de acordar un incremento de las tasas de interés de 50 puntos basicos si una mayoria apoyaba” la propuesta
que hizo el Economista Jefe, Philip Lane, de comunicar entonces la disposicion de subirlos mas significativamente a un ritmo sostenido.

Las actas muestran también que el BCE esta decidido a llevar los tipos de interés a un nivel restrictivo de forma menos agresiva al principio pero mas sostenida porque prevé que la inflacion persista y
porque hay mucha incertidumbre.

De este modo, una amplia mayoria de miembros del Consejo de Gobierno apoy6 la propuesta de Lane de subir los tipos de interés en 50 puntos basicos y comunicar que las tasas todavia deben subir
significativamente a un ritmo sostenido.

https://efe.com/economia/bce-tipos-de-interes-diciembre/
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